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 > ������;�] ����	�� �+	
, >
D� �� - ���* �+	
, -�=+� �� E���, �� � %J�� �?���C� >�;�  � -�

��J�� �	�	� � ��A�� -�# ��� &����	�� EF�=� �� K
�%�A�+;  � �+�	� v�F �)M� &�
! NW,�� �#-�# 

�� T��! �� �
B��
B���
,�� ��!���� ����  � � �
$ -�� -�� ����J�� �� �� u��� � �
! -���$�	 -�#

�� ���/� �	) &����)�# � �� �1387 :348 .(>�� &g�	� ����� ����	�� N��=] f��JB � - ���� 
J)�  �

��	�� ���	�� ���
� �� �s}� K�\�!� ����� �� ��!��Q�����)�� 9L� - T�A� �� �c�� ��
	  � � ���

9:� �� E��? ��
�� ��!���+	
, �� ����J� 9L� �H=, �� '���$ � - ���* -�# &���� ����	�� -

�� ��� �M� � �( g��L� �� �)M��= ����	�� ���
� G�[� �� �M� ��A
,  � �A
�/ T��/ OH	 ���
, 

)�C�� &��U�1385 :19 .(  

�#��B  � ��LLD� �+	
, 	��&���� ��+=] ��	�� ��! �� �� ��
=? �=	-�=� ���#�� �+	
, >�=�� 

��
� VD� ���/ ���=#� � ��+=] � ���L�+� ��! � {�F-��� l
M�� N��=] �� EF�=� ����	�� �� 

��
=? n� ����C %HC �� ����� �+	
, ������ � �� ��
=? ���$� >��T� T)*� �L; EF�=� &����	�� 

-��)�� � �M��? J,��)>�=#� -��� EF�=� u��D� ����	�� l
JD� �� �
!) &����)�# � �+�W!1389 :

62(Y  &�;�F  �-��� ��+=] �+	
, � -��[�/� �!� P($�� �#�-�# ��!QB � -����
$��  � N��=] 

���� � ��! O�I? u Z > ���� &�
� �C
, �� N��=] n�
 � -���/�� T��+, ���# ��*�� ��� N��=] �� 

�=]���� N� ��
� �I�(� ��	�=!�� ���/ ��;�B  %	�) &����)�# � ����? K�1391 :42.(   

�L�=� �+	
, �� ���C -���#�� ��
=? �� n�
 N��=] &����� ���# ���� �MD� � -� �� ���
,

K�\�!� &����	�� ��[�/� �� �M\! R
=, &-��)�� � �L; '�! � ����� 9#� �� �����	� -��	�� &��� 

C &-�H! � ����	�� -�#��
��$ ����� ��� �
C
� P�)! T��+, &������	�� '�C�H�  � -��B
MlQC 

-���� �� �� �� �� &- ���* 9:� f��JB &f 
�� -�L,�� ��	 '��H�9���;� &�# '���A
, &����	�� 

>�H�&-�� ����� %]�;-�# &�M\! ���^, -�# ��� �	�	� � ��
�� ����� �� �c�� 9:�-�# -��[�/�  9L�

 ����	�� ������ �+	
, �=���; �� ��H��= �W�� ��H� 9L� )"�!&����)�# � �=��A�1390 :140.(  

 -�#��	�� &� %	� �A�� �� ��� 9:� -��� ���	�H! �����; � ���|� �� ��!�� >��C �M]� 

�H*� - �����; � �� �� �M]�;- �� ���=� ���  � �(�H! �H*� ���/ &����� ��s^�  � ���� 'Z
D, �#� -

-�# ��$� � ��� %����D� n��
A
�  � �M�C �A�J)*$-�# >���-� � -�#����� �!��  � �� O#�
� 

�
�� N��=� &l� �
�� �@��� � - ���* u�? ��)�� 9���;� ��	 &%*��  �� v+@ ���=�-�# 

- ���* �C�
� >�
� � ���/ �� ���^, e$�!-�# &-��[�/� ���C��? G	�=� -��� �+	
,  ����	�� 

%J�� .&������=� ��� 9#�U� �+	 ���� �, ��@ ���=!� �� &u
HW� %��#� � T~�J� �
��� �� ��+=] 

��! ���
� ����	�� � kJ� l
���� -�I� N��=] n�
 �� �+	
, ������ &����	�� �� �+A��� -��
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2(  6;Y5 �5�-�  

%]�; &k���! �� G	�=�� &��HC vM�:� -�#�
* &��$� >� �=� �F �=#�; � ���
)� ���$�	 &�#

-U,���	� �
$ �?���C��=�;�B 9�� �� �� �WM�:� -� �+	
, -�# .-U,���	� ���� �
F �� �# T��/ T�

 �� �W�F �)M� &�=�J�� n�)W,T�)*, ���#�  � � �=#�1960 �#� ����� �,1980  ��
� � {���

�� ���/ vM�:� -�#�
* >��W�	��=�;�B . � P�W! �
F �� -�
* ��# ����L, � %WB ���� >�(? ��

-U,���	�  � n� ��# e:*���� 9�� �� �� �# ���B) &�M	
��1382 :65.(  ��� �� �+	
, &�����

-U,���	� �M�C  � ��+=]�� -�#�
* � %	� �?���C� �+	
, �� K���� �� � -��[�/� �+	
, -�# 

�� �� �� �� �� �+	
, K��>��B �� GC
� �� � -��[�/� &�?���C� '����\, �=���; �� �, ����B -�#

; ��
=? �� �#�B � �== %���# �,�� ��+=] �+��C %�	 �� �� ���J�� � �?���C� &-��[�/� �+	
, K��  �

%J� N��	 � >�! l
JD� �#�
* ���D��� %	� >�� �!� - ���* %+=]  � �, 9L� w���,

�� ����� �
$ -��� ��[�/� �� -��*�� �=)World Bank, 2007: 145(  .  

� �� �+	
, u
HW�  � �D�D] t�� ���� ����� &��+=] �+	
, l
���� �� %�� �
I=� �� 9:

 �
! v��+, %+=]) &�M	
��1391 :58  .( ���# ��������� ��	�� �� N��=] ���L�	� &%]�; ���
, -�#

�== ����� ��*�� -����� � �M\!)&��U� �C�� 1385:20 .(���=� %�
L, �� ��=a�# &-��[�/� -�#

K�\�!�>�H� �� t��� �����	 w�J� � �� �� �� -���� lQC &��� �  � -�����'��H� � N��= �MD� -�#

 �= -��B
MC �#�H! �� ������	�� '�C�H�  � &�L; TF�� ��� ��J)! �� � >�������) &-��*�1386 :

182 .(��+=] � ���- �	 ����	�� �� >��W�	�  � N��=� �MD� �� O�)D, -
cA� u�? ���, �� N��=]-

������ � �M� %	� � ���� EF�=� -�H! ����	�� � ��
�� ����� ���=Y � &G�,�, ���� P(�$� �B��  

�� ���
� �H! � ��	�� 9#� ������(Walkers, 2007: 83).  ��@ ��	�� ��! ��+=] G�,�, ����

 Y%	� -�s�), '��s� -���� &-��[�/� �A
� %�A�+; ������
F ��-�� ��*� ��+�� -�#�
* '�����, � -

 ��+=] E��F  � -���$�	 ���\, �# � �#�!��  ����� ����	�� EF�=� �� ��W� -��[�/� f �� �H=, ��

���� �� -������ � -��[�/� E��� �� ��=� �)M� �= �
!) &-���c=A �+���1386 :148 .(�� ���#

�=��  ����� �M�C  � �#�
*  � �$�� T�A�-��[�/� �+	
, -�#-  �� %�+�C lQC � �W� � �?���C�
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, � ���L�� EF�=� ��� �� g��L� n�
 ��+=] -�#�=��� . ��

 o(F� ��=	 � ��	� N��=] &- ���* 9:� �����*� N��=] �?
��� �� &����	�� n�
 N��=] N/��

�� �M$�� '���)��  � >��W�	� �� ����	�� EF�=� �� � ���B)��!��  � O?� -���� � ��A�� ��
� � 'Z�

�� (�� %�;�<�H� � ����� &�� �� �� G	�=�� -�#>�� -��������B) &�����1383 :278 .(  ��� �� �C
, ��

%�A�+; �B��	 &���=���  '(�HJ, �� ���D�e[:, ��  ��� u�? � �#�� &>��a�� -�#OH� �=��
, ���,

T�J���� ��� K�+; -��	�� �� u�#���	 �� ����	�� EF�=� ���J�� � -��� -�# �M�-  �+	
,  � �MD�

/�-��[�- 
! l
JD� ����	�� �?���C� �)Unido, 1984: 8(  .  

    %$�=! %HC �� ���� �� '�+A��� w���, �� &����	�� ��+=] -�#���� ��;�� %��#� �� �C
, ��

�#� k	���  � ����	�� ��! ��+=] -�#�����1970 %	� >����B  �b� .������=�  �� 9:� ��� ��

�]($� �+	
, �� n�
 N��=] 9L� �
����� �
* T$�� � i��$ �� >�! u���� '�+A��� w����  � -

-��[�/�-�� ��$���� ����	�� �?���C��
! .�� >�! u���� �	��� ���� �M �
F � %!�� ��?�� ��
,

=] 9L� �� ��� >�! u���� '�L�LD, ��� &%	� >�! u���� �HC
, T��/ '�+A��� �=��  ��� �� n�
 N��

 �C
, ����	�� ���
� ������ �+	
, ��>�
��  '�
] �� �+A��� ��
� ����� �� �)=�� �C
, T��/ ��)� �

%	� ��;�c� '�
] �=��  ��� �� �,�+A��� �
=�, x�$.  
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 �C��  
2006  

�� ��*���+=] � �#��� - �	 &>�
� >���# >���JB N;�=� �� �+A��� ��
� '�?���C� -��� ����	�
F �� �� �)�

 %	� >���;� �#����� K��+�� N� 
, � ����	 ����� &�#��
��$ �c���d)�) &����)�# � -���c=A �+���1384 :40.(  

�����	  2009  
g��L� �� ��+=] -�#���� ���L�	� � ����	� ����� ��� �� �=# �
* ���# �� ���� �#��	�� �� ���� � n�
 -

T�J���� g�	����B u���� ��	�� -�#.  

 � g��

����)�#  
2011  

���B ������	�� ������ %*�+� �� ��=� � �#� 9#� �� ����	�� �L; %	� ��J��
, N��=] f��JB �=�J# �L�+�. -

��=a�#%	� N��=] -�#����� �c��  � >�;� 9���;� � ������	�� '�C�H� 9#�  �c��$ N��=] � n�
 N��=] �B� �

%�A�+; �� ���,�� ���� &�!�� �L�=� - ���* -�#����� �W�� �H�� �+	
, �� -�s}� 9L� ���
,.  

u� .�, .

��#  
2007  

�� ��� ���� %	� � �� �c�� '� �
� 9:� -�# -��[�/� � &�?���C� ���� %+=] �� �� ���|� OH����, �WA}� �#  ������

�+	
, d)����� ����	�� %;��Q� .%�#�� � -
cA� ��+=] &��! �� �� g��L� n�
 N��=] � �� N��=] ��	� � �� 

�� N��=] ���� &g��L� N��, ��
� u�$ ��A�� N��=� � ���J�� �� ��+�� �MD� � E�=� -�# %	� )55 :Chadwilk, 

2007(.  


�. �	. 

t����  
  

�L�+� %	� GMb� � �~��� {�F -�# �+	
, -��� EF�=� ����	�� ��� �
* �# �� %J)! ���� �� %	� >�! .�� ���� &�� 

�H=, >�� T� T)*� �L; � -��)�� �� EF�=� ����	�� %]�; �����-�# �M\! %	� � �� ������-��� �� -��	�� ���L�	� 

%+=] �� EF�=� �� ����	����
, ��@ ����� &K�\�!� P��#� �+	
, ����	�� �� ELD�  %$�	)Pears, 2007: 77(.  

 �#�!

�M�����  
1386  

e$�! ��;�B �I� �� �� ����	�� n�
 N��=] � %	� >��	� ����� ��� ��%]�; ����� �� ����	�� �+	
, -�# -�#

�� ����	�� %	���; ��*/� -��� ����� ��A
, GC
� &�M\!��
!.  

 -
L�

1389  
  �� -��[�/� �+�  � �H*H� ��+=] t�H! &� %	� �� �c���� %D, '�*� �� �
$ �
����� -�#��	��s^, %	� >��� ���/.  
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��$

%	� >�
� �����; ���	�H! -��� 9:� �� N/�� ���J#� .-�
F ��  ����� ��
�� O�� l�:��� -��� �

"d	 � O�JL, N��=] �/�; � N��=] -���� >��B �� �� �#��	��20  >��B �#  � �]��) �?
���11 ����� (

 >�! l�:���%	�   .  

�M��� ���L�F �� �C
, �� �#��	�� ��M &��
�� -�#��
��$ l�:��� -��� �+� - ���/ �� �� � -�

u��  � >��W�	� �� � -�=�� &�=�!�����;�Mini- tab ���� Y����B l�:��� �;��[, �(�� >
�! �� ��	�� ��� &

���:��� -�#��
��$ T O�� G�,�,1587 � �� � >��� %	� ����
�� &���
 K
��;  � >��W�	 �� -�

���+,270 ����B l�:��� �W� .&G	�=�� e�[:, f�� �� ���+, ���  � � %	� �� �� u Z153   � ��
��$

 � %+=] 9:� �� �(b�!117 9:� ���	 �� �(b�!  � ��
��$%	� >�! ���+, &�# . >
D� ��=a�#

��
�� �� �	��	�>�
� n�,���J�	 �;��[, �# %	� .����� �c�� ��
	  � �M]� N�C-��� >��� �# � 

9�=	 -�#��\�� &E�LD, ���=*	�� ELD� ��$�	 %	� .�
F ��f ���� �)� � ����, � T�MD, >��� �# �� 

>��W�	�  � u�� ���;� spss& u���� %;�B .-��� T�MD, >��� �#  � f�� -�# -���� �W�]
, � �M�MD,)�
� �-

n�������� -���� -�# T���
� n���������� ��~
)	� -� � �=���( >��W�	� >�! %	� .-��� 9�=	 

������ E�LD,  � f�� -�WA� ������ >��W�	� >����B � �� �C
, �� ��? �� %	� >��� )87/0 (�� ��
, 
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%WB :� ���=*	�� E�LD,  � ������ T��/ �A
�/ ����
$�� %	� >�
�.  � ����?� 9�=	 -��� ��=a�#

����> ���� ����� � �
�D� ����?� �W� f��  � -��B1 %	� >�! >��W�	�.  

>��B ����$� �� �� ���=*	�� &����?� ����� 9�=	 -��� f�� ����� e[:�� -�#) &>�c*��� ��,��	�

����	�� n�
 N��=] > 
� �� ��	�=!�� &����	�� > 
� ��	�=!��  (��!�QB ���/ &O��������=�  ���;�

o
;QA�>�
�� '��X/ � ���� �� �� �� � ��$�	 ELD� ����� -�
�D� � ��� ��*� �H�� ���� �� w���� &���

)���=*	�� (�� �� �+A��� ��
� R
@
� � �#��\��  ��L�/���=	.  

  

�	,D)2 : (
�5�j ��,�� V0E;� ������;# Z$�P� 6�;� �5�5 6�C���	
 t�R�5� �&5  

���	�H!  9:�  

�L�F -�=�

-�#��	�� 

�+A��� ��
�  

���J#�  ��	�� u��  ��
��$ ���+, ��
�� ���+,  

  

�����;  

  

-��� 9:�  

 -�#��	��

N��=] �/�;  

�=�Z��  �MW	 �� o�  99  17  

�=�Z��  �#�����  193  33  

�=�Z��  ���� ����  254  44  

�����;  ���� ��;  133  23  

 -�#��	��

N��=] -����  

%J� �=	  ���� %���#  168  29  

%J� �=	  ��	 ��[�  60  10  

�����;  ��	 �+M/ ���� ��J�  70  12  

%J� �=	  �����+	  312  54  

�����;  �����; l�!
A  280  48  

��
�� T  270  

  

 K��! �� � %	� -
@� ��	��$ ���	�H!  � �)� �
* '���JL, ���$� E�F �����; ���	�H!

%	� >�! N/�� ��	��$ ���	� .�� ���	�H! ��� 58  � �C��31  �, �L�/�60  � �C��34  K
F �L�/�

 � �/�!35  � �C��28  �, �L�/�36  � �C��1  ���� �� ����J� � %	� >�! N/�� �A��! j�? �L�/�

3225  K��+� � N��� ���
M�3/01/0 %	� >��� x�[�$� �
$ �� �� %	� ���	� %��J� . ��� ���

 �M]�; �� � %	� �����; �H! ���	�H!75 �H*� ��J� K
F �� �H*� �/�! l
=C -���
M� -  %��,

 � %	� ��;�B ���/ '��# � u�C216���� �M]�; ���J��\;�  �� �� ���
M� . R�L,�� �� �H! ��� ��=a�#

1411� � ���� ���/ ���� ��	  � -��� �� %+	26 %	� N��� ���
M� . ���	�H! ��� �@�� K�� ��

                                                 
 Content Validity 

١
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�W� 
���=M/ � -��� 9:� �� T��!%	� ��� . ���J#� �	 T��! � �����; 9:� ����B��� -��� 9:� �

%	� %J� �=	 � �=�Z�� &�����; .�� ��*� �� �+A��� ��
� �L�=� %�+/
� T)!�#�.  

  

  

 �
��� ZP�)2 :(           ��J�e� �
� �Ie�� ���$��;qD G$���  

  

  

 �
��� ZP�)3 :(           ��J�e� �
� 6�C���	
 G$���  

  

4( �����T$I&� 6�C  

 � R
��� 270 -���� ��
�� �W� &89/78 � ��� �]�� 12/21 >�
� �  �]�� ��� . ������; ����*��

�=	 >��B �� �
��� 36-45  K��+� K�	62/39  ��  �=	 >��B �� �
��� �=	 ������; ����� � �]��

25  K��+� K�	044/0 %	� �]�� .(�[D, ��	 ������; ����*�� ��=a�# '(�[D, �� �
��� &'
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 K��+� ����=#�� � �������40/44  -���� � %	� �������	�� �� �
��� ������; ����� � �]��

 K��+� Z�� �� OMd�� o
; '(�[D,81/4 %	� �]�� .����*�� ������; R
� %�A�+; ���
c:	�� �
��� �� 

 K��+� %+=] 9:�48/51  T\! �� �
��� ������; ����� � �]�� K��+� �=���29/6  >�
� �]��

%	� .-����� >��B �� �
��� ������; ����*�� &-����� %�+@� �I�  � %��H� ��500-400  ���
, ���#-

 K��+�37/30 O � �]��-����� >��B �� �
��� ������; ���,300-200  ���# K��+�23/22  �]��

%	� .  

�� ��=a�# ����� 9�=	 �
I=���s^,  n�
 N��=] -��[�/� �+	
,  ��–  -�#��	�� �� �?���C�

 ��
� � O�I=, ���=*	�� GA�/ �� � ����F ��
B ��� ���+, &�+A��� ��
�K�}	 %;�B ���/ .�	�� �� -�#

 K��C {�! �� >��� %	��� ���/ �+A��� ��
� ������B .���WA}� �� %�J� ���;� ���� �� g�	� ��
� -�#

 -��[�/� �+�� �� 9�=	»=,�M\! R
 «��,� ��c���� �� -�)48/3 ( � K�� ��,� ��»�@��� -���� ���\, «

��,� ��c���� �� -�59/2 ��;�B ���/ �$� ��,� ����� . &�c�� ��
	  ��J��L���c���� -��,� -�# -�

�� ��*� �?���C� �+�� �� >�! ��	�D� ����*�� ���
c:	�� &k	
�� �
F �� � �#���s^, �� N��=]  ��

 ��c���� �� ��	�� �� -��B���� >��c�� �WA}�48/3  ����� ���s^,  '���$ �� ��*�� �	��	� �� �� N��=]

 ��c���� ��  �#�;� '���)�� � ��
�?64/2 ��J������ .  

  

 �
��� �	,D)3 : (uj�� ;� _Q7 >���( %�;S� ��j 
� ��&� ����D ��<,��6������ 6�C - �C���	
 
� �.���D� 

Q$^� :��;�� &E�LD, -�#1393.  

  

�� �
I=� �J��L� "� � ����� ���� �� N��=] �/�; � N��=] -���� -�#��	��  � �
� � T >��W�	� >�! 

%	� .K��C �� � ��
c���#)4 (�� >�#�*�'��W, &�
! ����=+� ��� %�+@�  ����� �I�  � -��[�/�

����+  �#��\��  ���  �M�$  ���  k	
�� O O �M�$  ��,� ��c����-�  

-��[�/�  

%]�; ������M\! -�#  92  61  57  44  16  02/3  

�M\! R
=, ��� O#��;  76  81  39  42  32  48/3  

����� 9���;�  48  39  94  64  25  01/3  

�@��� -���� ���\,  59  37  75  51  48  59/2  

%$�	��  �
�H�'���)�� � �# �
C
� ���=���   26  113  89  19  23  48/3  

�?���C�  

��	�� �� -��B���� -��� T���,  93  58  74  26  19  48/3  

�H! �� '�C�H� 9#�  62  81  92  25  10  21/3  

'(�[D, � ��
	 ��	 9���;�  46  34  89  76  15  98/2  

�#�;� '���)�� � ��
�? '���$ ����*�� �	��	�  35  20  48  91  76  64/2  
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�W� 
"� � ������� & ���� �+A��� ��
� -�#��	�� ��� �
C�� �� ��
B-� � G��@ -����=+� 99 %-��� �WA}� 

"� � �����-��
B  ���� P(�$� ��	 -��[�/� �#��	��  � >��B �� �� ����	�� ��
��$ ���	���	 %	� .  

OH�  � -����� '��s � �����	� � u���, �� K���� �� � K�\�!� ����� �� n�
 N��=] ����� ��s� ���,

	�� ���
� -��[�/� �+	
,%	� ���� .���# �� �
I=� �� ��H� K��C �� i��=� '�?(F� E�F �� &�����

 ��	 ��+=]��b � ��+=] 9:� �� Tb�! ��
��$ ���	���	 >��B �� ��� �� �M\! u���, ����� �	���

��� n���������� �
� �  � �����; -��� 9:� -�#��	�� ��%	� >����B >��W�	� �=��� .-�
F �� �

� ��c������,K��C �� >��� %	� �� -�)4( � ��+=] ��Mb�!  � >��B �� ��� �� �� ��Z�� P(�$� ����� &

�� ��*� �M\! u���, �WA}� �� %�J� ��+=]��b ��	 �, � �#�95  �H�� ��� -����=+� ���,�� �]��

���� �
C� .���+=]��b ��Mb�! �� %�J� n�
 N��=] �� Tb�! ���;� � %;�B ����� ��
, � '��s  � �

�=�J# ����
$�� -��*�� �M\! �����	�.  

�=��# �J��L� �
I=� �� w=� K��C '�?(F� E�F ��Mb�!  � >��B �� �� ��
��$ �;�[� -
cA� -�#

��b � %+=]�
� �  � %+=]T -�
F �� &%	� >����B >��W�	��� ��*� w���� � �=��# ���� '��W, �#�

��
��$ ���	���	 �;�[� -�#
cA� ��b ��Mb�! �� n�
 N��=] �� Tb�! 9:� -�#��	�� �� ��+=]

�=��# �� &�����; -��� ��	 �, t��
$ � t�!
� �=��# &�;�[� -�#Z� -�#95 %	� ����=+� �]�� .

������=� ��  � &9:� ���  � �M]�� ����� T�A� �� n�
 N��=] �� Tb�! ���;� &� %;�B ����� ��
,

�=��# �I�
cA� -�#����� -��H� %�+@� ��+=] ��b ��Mb�! �� %�J� �;�[� - .  

 �;�F n� � O�L�J� ����� n� ����� ����� � u����� �;�[� -�#Z�  � >��W�	� ����� ��� > ����

 &���� �
C��
F �� �;�[� -�#Z�  � >��W�	� ��)�� &���;� ���$ '��/ 9���;� � ����� 9���;� �� �)�

�� 9���;� O# u����� ����) &�M	
��1390 :102 .(������=� ��  P�[� %�+@� �J��L� � �	��� �
I=�

�
� �  � �+A��� ��
� -�#��	�� �� ��+=]��b � ��+=] ��Mb�! ��� �� u����� -�#Z�T   >�! >��W�	�

K��C �� i��=� '�?(F� � -�
F �� &%	�)4 (�� ��*� ��� �� u����� -�#Z� P�[� -
cA� � �#�

	�c�� �
� 
M, �
a�# -���
� �� ��+=]��b ��Mb�! � %+=] 9:� �� Tb�! ��
��$ ���	���)Lcd-

Led( ��	 �� -����=+� '��W, ���M�� � �,
�d�� &95  K�a:� &��
*	��A ��!�� �� � ���� �
C� �]��

����� �
C� -����=+� '��W, -��
	 ��!�� � �A
 &����;.  
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 �
��� �	,D)4 :( �0��I������	
 ����(;$2 	 ���( /$�2�� /$� 
� 6������ 6�C uj��  

��\��  >��B�# 
 O��

��
��)N(  
��c���� 

 P��D��

���+�  
���L�T Sig 

�����  
N��=] -���� -�#��	�� 153 08/21077 645/150  

488/3 000/0(**) 
N��=] �/�; -�#��	��  117  44/18783  833/117  

 ���� "�  
N��=] -���� -�#��	�� 153  84/9859  840/148  

174/3  001/0(**)  
N��=] �/�; -�#��	��  117  54/5797  324/126  

�=��# -Z� 

�;�[�  

N��=] -���� -�#��	�� 153 82/18843 384/451  
89/1 037/0(*) 

N��=] �/�; -�#��	��  117  79/11875  187/398  

�=��# 

���
$  

N��=] -���� -�#��	�� 153  48/184400  112/259  
45/2  018/0(*)  

N��=] �/�; -�#��	��  117  24/122062  98/239  

 �=��#

t�!
�  

N��=] -���� -�#��	�� 153  60/16684  189/397  
04/3  028/0(*)  

N��=] �/�; -�#��	��  117  38/10320  210/315  

 �
� 
M,

�c��  

N��=] -���� -�#��	�� 153  08/31534 89/245  
60/2 021/0(**) 

�; -�#��	��N��=] �/  117  10/130253  45/198  

 ��!��

��
*	��A  

N��=] -���� -�#��	�� 153  69/23048  34/248  
97/1  491/0)ns(  

N��=] �/�; -�#��	��  117  15/13458  10/242  

 K�a:�

����;  

N��=] -���� -�#��	�� 153 12/22592  64/199  
54/1  185/0)ns(  

N��=] �/�; -�#��	��  117  57 /13230  78/187  

�A
  
N��=] -���� -�#��	�� 153 01/40160  27/289  

41/1  195/0)ns(  
N��=] �/�; -�#��	��  117  74/15244  67/281  

 -���
$

�[:!  

N��=] -���� -�#��	�� 153 79/121524  15/157  
87/2  195/0)ns(  

N��=] �/�; -�#��	��  117  49/786234  45/149  

�,
�d��  
��=] -���� -�#��	��N 153 31/32143  74/431  

64/2  028/0(**)  
N��=] �/�; -�#��	��  117  48/14780  67/378  

���M��  
N��=] -���� -�#��	�� 153 17/48897  34/348  

80/2  067/0(**)  
N��=] �/�; -�#��	��  117  08/65316  55/298  

��\��  �# >��B ��
�� O��  -� ��,� ��c���� 
���L�  

U 
Z   Sig  

�M\! u���,  
N��=] -���� -�#��	�� 153  87/119  -  

/...710  221/3-  
N��=] �/�; -�#��	��  117  31/68  -  

Q$^� :��;�� &E�LD, -�#1393     **��	 -����=+� 1%     (*)-����=+� �� ��	5 . /.  Nsu�? -����=+�  

     

 � %��@� ����� �J��L� � �	��� �
I=� �� &w=� K��C �� i��=� '�?(F� E�F  �� ��� �� ����

��� �
� �  � ��+=]��b ��Mb�! � %+=] 9:� �� Tb�! ��
��$ ���	���	  � >��B >��W�	� �=���
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�W� 
��*� w���� � -�
F �� &%	� >����B �� ��	 �, -����=+� '��W, �#�99  � ��+=] ��Mb�! ��� �]��

���� �
C� ����  � %��@� �WA}� �� %�J� ��+=]��b . P(�$� ��� %M? ��
��$ ���	���	 ��� �� ����=+�

>�B�� � �#���� �� Tb�! ���	���	 � %	� ��� &���� %�+@� �� %�J� ���� 9!
� ��  ��+=] -�#

 � ������ � ��!��H����^, �� ���/ �?���C� ����A� ��+=] ���� �# �� '���L� E�F �� u���� � ����B

%	� .�,�
]��9:� �� Tb�! ���;� � vM�:� -�# ����� ����� �� � �=�J�� ����
$�� ����� ���  �

����� ���� %�+@�  � ���� %��@�.  

 � ��+=] 9:� �� Tb�! ��
��$ ���	���	 >��B �� ��� �� �M\! %��@� ����� �	��� �
I=� ��

��� n���������� �
� �  � �����; -��� 9:� -�#��	�� �� ��	 ��+=]��b >����B >��W�	� �=���

 %	���
F ���,� ��c���� �)�� -� �  � >��B �� ��� �� �� ��Z�� P(�$� ����� T�� K��C �� >��� %	�

��b � ��+=] ��Mb�!�� ��*� �M\! %��@�, �WA}� �� %�J� ��+=] ��	 �, � �#�95  ���,�� �]��

���� �
C� �H�� ��� -����=+� .������=� ��N��=] �� Tb�! ���;� � %;�B ����� ��
,  T�A� �� n�


 ��+=]��b ��Mb�! �� %�J� ���� �
a�# �c�� Tb�*� �� %�J� ��H� -����� �$�� �
C� &T\! �����	�

����� -��*�� %��@� ����� �
$ T\!  � .  

�WA}�  � �c�� �)� ������	�� %��*� ����� �� n�
 N��=] 9L� � �	��� �+�� �� OH� -�#

� ��� �
C
� ����� � %	� �?���C�%	� >�! >���=	 �H� .�
F ��->��� g�	��� � >��� %	� �� -�#

K��C  �)5(�� & �� ��+=]��b ��Mb�! � ��+=] ��Mb�! ��� -����=+� '��W, � %;�B ����� ��
,

%��*� ���������� �
C� �+A��� ��
� -�#��	�� ����? � ������� �
�� �� �H�� �# .��  ��# � -
D�

 n� �� ������	���� %��*� �
$ -��	�� �
�� �� ����� '�
] �� � > �����==.  

�
I=� �� ���	�  � >��W�	� ����� �J��L� � ���� �� ���	���	  � >��B �� ��� �� �+�C ���,�� -�#

��� n���������� �
� �  � %+=]��b � %+=] 9:� �� Tb�! ��
��$%	� >����B >��W�	� �=��� . w���� ��

%	� �� >������	�  � >��W�	� ����� �� >��B �� ��� �� -����=+� P(�$� � %	� �� � �+�C -�#

����� �
C�.  

��  9:� �� � Tb�! ��
��$ ���	���	  � >��B �� ��� �� -��B���� >��c�� ����� �J��L� �
I=�

��b � %+=]��� n���������� �
� �  � �����; -��� 9:� �� %+=]��B >��W�	� �=���%	� >�� .

K��C w���� g�	���)5( ��	 �� -����=+� P(�$� &99 ��b � ��+=] ��Mb�! ��� �� �]�� �� ��+=]

���� �
C� ��	�� �� -��B���� >��c�� �WA}� .  
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 �
��� �	,D)5 :( �����	
 ����(;$2 	 ���( /$�2�� /$� 
� �.���D� 6�C uj�� A�d$� �0��I�  

��\��  �# >��B ��
�� O��  ������,� ��c 
���L�  

U 
z  Sig  

����  � %��@�  
N��=] -���� -�#��	��  153  77/149  

/...675  946/1-  004/0(**)  
N��=] �/�; -�#��	��  117  03/78  

�M\! %��@�  
N��=] -���� -�#��	��  153  95/114  

058/878  619/0-  009/0(**)  
N��=] �/�; -�#��	��  117  03/97  

%��*�  
���� -�#��	��N��=] -  153  03/68  

007/341-  629/1-  119/0)ns(  
N��=] �/�; -�#��	��  117  68/76  

 >��c��

-��B����  

N��=] -���� -�#��	��  153  25/129  
058/678  629/1-  000/0(**)  

N��=] �/�; -�#��	��  117  03/78  

��\��  >��B�# 
 O��

��
��)N(  
��c���� 

 P��D��

���+�  
���L�T Sig 


����  
�N��=] -���� -�#��	�  153 08/31534 707/260  

60/2 105/0)ns( 
N��=] �/�; -�#��	��  117  10/130253  982/251  

�
� 
M,  
N��=] -���� -�#��	��  153  69/23048  541/158  

97/1  218/0)ns(  
N��=] �/�; -�#��	��  117  15/13458  480/152  

���� ��  
N��=] -���� -�#��	��  153 12/22592  278/341  

54/1  167/0)ns(  
N��=] �/�; -�#��	��  117  57 /13230  780/331  

l�� � �M��  

N��=] -���� -�#��	��  153 01/40160  480/219  

41/1  340/0)ns(  
N��=] �/�; -�#��	��  117  74/15244  871/216  

Q$^� :��;�� &E�LD, -�#1393     **��	 -����=+� 1%     (*)-����=+� �� �	�5 . /.  Nsu�? -����=+�  

  

 ��\�� �� TL�J� ��\�� ��
=? �� n�
 N��=] ��� � �A
�/ T��/ �c�J��# �
C� �� �C
, ��

��J��� )�WA}�-��[�/� -�#- �?���C� (T�MD,  �� K��C g�	��� �
=� &����B >�#�*� Z�� -�#)6( �� &

�J��� ��\�� �� TL�J� -�#��\�� ���,�s}�  � �#�B� �
I=��� >��W�	� u�B �� u�B �
�	�B�  � ����B . ��

�
F�� �
�	�B� �A��+� ���� n� �� n� �#��\�� 9:� ��� �� �)� �=�J# ���,�s� O � ���H�� � ��
!

�� �/�� �#��\�� ���,�s}� � i��$ �A��+�  ��=��� .  
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�W� 
 �
��� �	,D)6 : (:���5 Z(�E 3� Z$�&� �5$�;<
 ,�Q �;$q�� ;$Sb�� %�6�����- _Q7 >���( �.���D�  

�WA}��#   ��\��  
���L�  

 G��@F 

�
�	�B� G��@  

>�! �������	�  

 ���Beta  

-��� �=+� ��	  

 �
� �t  

���+, G��@  

�+��,  

R Square 

-��[�/�  

  

����� 19/4  162/0  004/0**  126/0  

 ���� "�  170/0  033/0-  681/0 ns  001/0  

��
��$ �;�[� -
cA� -�# �=��#  319/0  045/0-  573/0 ns  002/0  

���C �M\! -�# %]�; �����  82/8  155/0  005/0**  224/0  

�M\! u���,  201/11  259/0  001/0**  167/0  

u����� �;�[� -�#Z� P�[� %�+@�  49/0  18/0  825/0 ns  000/0  

�?���C�  

  

���� 89/5  191/0  001/0**  236/0  

�M\! %��@� 926/0  077/0-  337/0 ns  006/0  

������	�� %��*� 9���;� 605/0  062/0  438/0 ns  004/0  

�+�C ���,�� -�# ���	� P�[� 477/0  055/0-  491/0 ns  003/0  

-��B���� >��c�� 76/31  411/0  000/0**  169/0  

'(�[D, ��	 9���;� 165/4  086/0  282/0 ns  007/0  

                          Q$^� :E�LD, ��B����c� :1392            ** ��	 �� -����=+�99                   �]��ns -����=+� u�?  
  

��=a�# >���! K��C �� �)7 (�� �I�(�-��[�/� -�#��\��  � &�
!-  ��\�� w=� kL; �?���C�

>�����/�� K�� ����� . ����*�� ��\�� w=� ��� R
��� ����s^,-��[�/� ��+�� �� �� n�
 N��=] '�- 

?���C��� ����, ��== .G��@ ���L� F  �� e:*� �� >�����/�� -�#��\�� %��#� ��� � � ��== . ��

T��
? %��#� G�,�, �� ��� � � g�	� :����� &����� %]�; -�# �M\! u���, &���C >��c�� � ���� &�M\! 

����� n�
 N��=] -��QB�s� ����� ����, �� �� OH	 ����*�� -��B���� .  

  

�� �	,D �
�)7 :(:���5 Z(�E 3� Z$�&� �5$�;<
 ,�Q �;$q�� ;$Sb�6������ ��- _Q7 >���( �.���D�  

TL�J� ��\��  
���L�  

 G��@F 

�
�	�B� G��@  

>�! �������	�  

 ���Beta  

-��� �=+� ��	  

 �
� �t  

���+, G��@  

�+��,  

R Square 

����� 19/4  162/0  004/0**  126/0  

���C �M\! -�# %]�; �����  82/8  155/0  005/0**  224/0  

�M\! u���,  201/11  259/0  001/0**  167/0  

���� 89/5  191/0  001/0**  236/0  

-��B���� >��c�� 76/31  411/0  000/0**  169/0  

                               Q$^� :E�LD, ��B����c� :1392                      ** ��	 �� -����=+�99                 �]��    
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5( �F$�56;$<  

-��[�/� �+	
, �� n�
 N��=] 9L� �	��� �� �@�� 9#�U� ��-  ����	�� ���
� �?���C�

%	� >�! ��$���� .��-�
F��;��  � T]�� w���� ��� ��*� �����; -��� 9:� �� E�LD, -�# �#�

e$�! �� �� -��[�/� �+	
, %	� ��J��
, n�
 N��=] &������ %�+@� �
a�# ���#"� & & ����

%]�; ����� &u����� -�#Z� P�[� �=��# &P�[� -
cA� �=��#�M\! -�# �  -�#��	�� �� �M\! u���,

�!�� ��!�� ��H� � l
M�� '��s� � �*:� ELD, -���� �, N��=] -���� . � ���L�	� �c�� ��
	  �

e$�! -�L,�� V?�� �+A��� ��
� ����� �� n�
 N��=] �+	
,C� �+	
, -�# ���	���	 �?���

�� �?���C� >�;� ��	 � %	� >�! ����	�� -�#��
��$ �� '�C�H� � ������ �, >��*:� �
�H� �� �#

���� -�#�H! -��B���� � '(�[D, � ��
	 ��	 ��;� Z�� �� ��=a�# � %	� >���	� T/��� �� �� �,

%	� ��!�QB -�C �� �� -���  ���J� '��s� �H! �� .� w���� ��=a�# ��*� u�B �� u�B �
�	�B�  � T]�

��\�� w=� � ���)����� &����� %]�;-�# �M\! u���, &���C >��c�� � ���� &�M\! -��B���� ( ����*��

��s^,-��[�/� �+� �� n�
 N��=] '� - %	� ��!�� ����	�� ���
� �?���C� .  

�� ���	 k	
, � ��*�� '�+A��� �� �@�� 9#�U� w���� � %	� �A�� ����	�� > 
� ��LLD� ���

���� ���
:�# %	� >�! u���� ����	�� N��=] �	��� �=��  �� .  

 ����)�# � i�, >�H!)1390( �=��  �� &��s^, ��� �� ����	�� ���
�  � �#��	�� -��[�/� -��Q�

>��	� �������+=] ����� � ���%]�; ����� &����	�� ����� 9���;� G�	 &%	� >�! �M\! -�# .

��� �W�� ��=a�#)1385( �?���C� � -��[�/� �+	
, �� ��+=] ���
� ���� �� � �	��� �� ����� �� &

�� �� &����	�� EF�=�e$�! �|� � �= � %��@� &���� &�)J� &P�[� -
cA�  � O?� �+	
, -�#

��b � ��+=] ��Mb�! ��� �� ��	�� �� -��B���� >��c�� � f 
�� &�M\! %�=���+=] -����=+� '��W, �

���� �
C� .�M����� �#�! %�)� '�L�LD, w���� &�c�� ��
	  �)1386 ( N��=] 9L� �� ����� ��

�� ��*� ����� �=�H� N� 
, �� ����	�� ��Mb�! ���� �� ��  � %��@� ����� � ����� N� 
, � �#�

9:� ���	 ��Mb�! �� %�J� ��+=]l
M�� %�+@�  � �#	� ����
$�� -�,% .-��[� '�+A���)1387 (

-��[�/� �+	
, �=���; �� ����	�� N��=] 9L� �	��� �=��  ��-  &�H�
� -�#��	�� �?���C��� ��*�-

e$�! �� � �#��=��# YT��/  � �+	
, -�# >��c�� &'�C�H� u�? &�M\! %��@� &�)J� &�;�[� -�#

�	�� � N��=] -���� -�#��	��  � >��B �� ��� �� -��B�����/�; -�#� ���� �
C� -����=+� '��W, N��=] .

����)�# � -��:�;� '�L�LD, w���� %��H� ��)1381 (�� ��*� %+=] ���L�	� � ��! ��+=] &� �#�

>��B ����� 9���;� � K�\�!� ����� �� ��=� ����	�� ���
� �� >�;� 9���;� � ����	�� ����� O -�#

�
! �� ������	��.  &%��H� ���� ,�C
 �� ��s^, N��=] �� �WA}�-�# -��[�/� �+	
,- &�?���C� ��H=*�� 

��� �
!:  
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�W� 
- >�B�� m����-�# ���C � ����+, -��� N��=] &n�
 �
I=� �� ���� ��*�� N��=] ��[�/� �� �MD� 

-�#��	�� ��
� Y�+A���   

- �+	
, � ����� %$�	�� N��=] �#)>�� & �B &o�� &l�� G	�=� �F��,�� -�# (.. �� �����	� �
I=� ��

�
�H� %�+@� -��[�/� � &�?���C� ��	 9���;� &K�\�!� ����� � �� &����� �
�H� %�+@� �B��  

Y������	��  

- %$���� '(�HJ, �� -�#���$�	 l
���� ����+, � ����D,� N��=] ����	�� ��� �� 9#� �=��# � 

9���;� >�H������	 -�� ���J� �s}� �#�
$ �
� .  

- C
,� �� %��*� ������	�� �� �=��  �����	-��QB -�#���� �� ��+=] -���@ %	� �, �� -
,�� 

&�� �+	
, ������ � ��# ����C ELD� ����	��  �
!�
F ��-%��*� � �
$ ������	�� �� �=��  

�����	-��QB  � E��F "�	^, %�!-�# -��)#�� ����+, G	�=� -��� �+	
, N��=] n�
 

����	�� �����; �� ���! �����.  

-  -�#����  ��� ��
� -�#���� %���, %HC �[[:, � �=; &�! 
�� '���)�� � '(�HJ, ��
�� O#��;

Y����	�� EF�=� �� ��+=]  

-  �� n����^,  K�+; %��*� GMC � ��	� k���! �� &-����?� ���� E��F  � u�� e�[:, � ����?�

n����JB � �����  � %���� %HC �� �#n�
 N��=] f�. 

  

6( >���� 

- K� � �
����� & �=A� &���� &����? ����� -�
[=� &)1390( &��
;� Zs�0� 	 G��$� 6�C �6������ ��j 6�C 

����( �;-C�
 /�5 ZE %1P�� >���( _Q7�M��  & -��[�/� – >���!-�# 5 � 6& e]. 41-62. 

-  ������ �M? &�W�[� &�� �)1387(����	
 
�,��# ���� � �����H, &'�?(F� '���*���. 

- ���$�#�F &-�H� &�@�A���? &-��:�;�)1383( &�����	
 T=��� ���
 
� A9 XI5 	 ���	
 
� G��( 
�;I��� &

>��� &g���6>���! &2e] & :24-2. 

- ���;���� &��F�; &>�H! &i�,)1390( &;$Sb�����( �E�5 3� �C���	
 6������ 6;�O#)6�
� ��J�e� : �$E�5

����( �	;C�� A���;�� ����$�(� ��M? ���=M[; - f�c� �*#�U� &u��H� K�	 &���J�� -��;��\C �� 
� -�#

K�� >���!.e] :144 -138. 

- � %���# ��	 � -��D� n�� �J� &�J��L, ���� &����� &�+�W! .. -�
�)1389( & _Q7 >���( 6,�� G�J	�

�'J� 8	
 �� A����
� A���;�� �����	
 T=��� �C�<
�7 	K�	 &�+	
, � ��	�� ���=M[; &13>���! &2e] & .

79-61. 

- "�!�]�� &�M? &�=��A� �=J�)1390( &�5	��� XI5��C���	
 ���� 	 ���dJ�q��� 
� _Q7 >���( 6�C 

 K�	 &���+, �M��22>���! &6e] & .156-136. 
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-  g��? &�����)1383( &( 	 63
	��7 XR� ��$�P�  ���,-� >���( 6�C �<{�	 /$$-������	
 >��� &

- ���* ��HC '�� � &���H,. 

-  -�cJ? �M? � �M? &��U� �C��)1385( &A��0Q�� 	 A��0$� A���� 
� �����	
 >���( 6
	 �;�� �M�� &

 >���! &�+	
, � ��;��\C8e] &���#�  & .42-19. 

-  ����! ���� &�M����� �#�! %�)�)1386( & ,�9
� ��$�� >�3� 
� �����	
 >���( XI5)6�
� ��J�e� :

,��� A���;�� 6d7;� XR�(K�	 &�+	
, � ��	�� ���=M[; &10 >���! &2e] &212-197. 

-   �
�D� &�M	
��)1382(&  �6������ �������H, &%�	 '���*���. 

-  &�M	
��  u�=H�)1391 (& ��
;� A�d$� %�;S� ^;��6�C ����( 
� ���� 
�,��# �6;�� ��J�e� 6�
� 

;�� �d�;�� ���	� ��=#�� :��� �M? ��� �W�� &��� >�c*��� ���JMB  . 

-  ������ ���J� � O�����	 &-��*�)1386( &�����	
 T=��� 
� ����( �E�5 
�;I��� 6�C,��$# ���=M[; &

>���! &�+	
, � ��	��3e] & .194-181. 

-  -���c=A �+��� �J���	 � ��D� &-����)1384( &3�� ����( ,��9;� 
� >���( ��@��D ���� 	 6

,�D;� A���;�� 6d7;� XR� �����	
9#�U� & >���! &����;��\C -�#53e] & .149 -137.  

- �+���  �J� &-���c=A)1384( &6�$��;qD 6������ A�;�� )>���((& '��*��� ��HC �#�c*��� �H*� .�H*�. 

- T�?��	� &-��[�)1387( & ����. ������	
 >���(;$Sb������� ���� ,��9;� ;� 
�O< �.���D� 	 6) ��J�e�

6�
� :/��� ;�� 6�C���	
(� K�	 &�+	
, � ��	�� ���=M[;11>���! &1 .e] :35 -58. 

-  ��� �M? &��� �W��)1385( &^;�� %�;S� ����3
� 	 ��
;� 	 6������ ���� 
� ����( �E�5 	 �C

 �����	
 T=��� �.���D�)6�
� ��J�e� :Z��� A���;��(� �	� &-��� �A�	� �+��� ��J� ��� &��=#� ��

���H, >�c*��� -���c=A. 

-   -
L�  ��D� &)1389( &XI5 ^;��6�C ����( 
� ���� 6������ 6�C���	
 A��;$# )�5�5 6�
�: 

^;�� ����( ;����( ��������� �	�=!�� �!�� >�c*��� %���, g��� &���H, ���H,.   
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